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APRESENTACAO

Muito se fala sobre como o0 aumento do compulsoério e d e uma
eventual elevacao da Selic deve afetar o spread banc  ario e 0s juros.

Ao investigarmos esses e outros determinantes do spread bancario,
concluimos que nao ha porque o spread acompanhar alta da Selic e
menos ainda o aumento do compulsorio.

Mostramos também que, como confirmam os resultados d o Banco
do Brasil, € possivel para um banco lucrar mesmo reduzin doo
spread em tempo de crise.

Concluimos, portanto, que o aumento do spread nao se justifica no
atual contexto.
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Em sintese, a analise apresentada a seqguir revelaq ue:

SINTESE

A crise aparentemente foi superada. Isso porque, ap  0s trés trimestres de
crescimento negativo, o PIB do ultimo trimestre de 2009 cresceu 4,3% em
relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Além di  sso, 0 mercado projeta um
crescimento de 5,3% no primeiro trimestre de 2010.

No entanto, embora as concessfes de crédito com rec  ursos livres tenham
voltado a crescer, devemos destacar duas diferencas em relac&o ao pré-crise.
Primeira, as concessfes em termos reais de janeiro de 2010 ainda estao abaixo
das concessoes de janeiro de 2007. Segunda, o crédi  to total em relacdo ao PIB
vem caindo nos ultimos meses. O crédito total, que chegou a representar 45,2%
do PIB em novembro de 2009, caiu pelo segundo més ¢ onsecutivo, para 44,6%
do PIB em janeiro de 2010.

Parte desse comportamento pode ser explicada pelos  pread. Esse representa a
maior parte dos juros cobrados. Para se ter uma idé ia, 0s juros médios do total
das operacGes em janeiro foram de 35,07 % a.a. e 0 spread médio foi de 25,07
p.p. Ou seja, a participacdo de 75,1% nos juros est & entre as dez maiores da
série.

E particularmente importante notar que o spread para a pessoa juridica se vem
se mantendo num patamar historicamente elevado mesm 0 apos o fim da crise.
Nesse caso, 0s juros médios em janeiro foram de 26, 47 % a.a. e o spread foi de
17,44 p.p., ou seja, 65,9% dos juros cobrados as em presas sao spread.
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SINTESE (cont.)

Deve-se tomar cuidado com datas arbitrariamente esc  olhidas. Por exemplo,
comparar o pico do spread em 2003 com seu vale em 2 007 leva a conclusao
equivocada de que o spread caiu cerca de 30%. Acom paracao dos valores
iniciais em 2000 com os de 2010 mostra queda de 12%  para o total das
operacfes mas um aumento de 36% para a pessoa jurid ica.

Devemos também comparar o spread, tanto o total qua  nto o para a pessoa
juridica, com aqueles cobrados em dezembro de 2007. Isso porque, embora
oficialmente a crise sO tenha chegado ao Brasilems  etembro de 2008, o aumento
do spread ja havia comecado nove meses antes.

No momento em que se discute o aumento dos juros em funcé&o de um eventual
aumento da Selic, devemos notar que historicamente 0 spread n&o caiu como
ela, que frequentemente sobe antecipadamente em rel acéo a ela e que esta
desproporcionalmente alto para a Pessoa Juridica.

Como observado com o fim da crise, o spread bancari 0 para as operacoes totais
NAo caiu ha mesma proporcao que o custo de captacdo . Ja para a pessoa
juridica, a situacéao é ainda mais dificil. Apesar da gueda do custo de captacao
houve aumento do spread bancario.
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SINTESE (cont.)

Conclui-se entdo que ndo ha porque o spread acompanh  ar um aumento da Selic,
0 que nos remete a andlise dos seus componentes em b usca de uma justificativa
para um eventual aumento.

Comecemos pelo recolhimento compulsorio uma vez que sua “normalizacao”
tem sido usada como justificativa para aumentos do spread. Devemos frisar que,
segundo o Banco Central, a parcela do spread atribu  ida ao compulsério é muito
pequena, algo em torno de 1,9% em operacoes pré-fix adas de dezembro de 2008
(pbs-crise).

A elevacdo do compulsadrio deve retirar R$ 71 bilhée s dos R$ 100 bilhdes
liberados durante a crise. Supondo que o enxugament o fosse imediatamente
iImplementado em janeiro, ainda assim, excetuando-se a crise, sua participacao
no total das operacdes de crédito totais seriaa me  nor desde 2002.

Com o enxugamento dos R$ 71 bilhdes, o compulsorio passaria a representar
cerca de 20,2% das operacdes de crédito totais de d ezembro de 2009. Note-se
que em 2008 representou de 20,8% e o spread medio f  oi de apenas 26,6 p.p.

Conclui-se, portanto, que o aumento do compulsorio também néo justifica
aumento do spread bancario.
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SINTESE (cont.)

Outro componente do spread € a inadimpléncia. E curio so observar que, do
ponto de vista relativo, a inadimpléncia caiu 37,3% entre 2000 e 2009 mas o
spread aumentou 49,3%.

A inadimpléncia para o total das operactes de crédi  to também atingiu valores
maiores que o0s 3,8% de janeiro durante todos os mes  es entre junho de 2000 e
maio de 2001. Entretanto, mesmo chegando a 5,8% em  setembro de 2000, o
maior valor do spread durante o periodo foi de 12,8 p.p. em junho.

Além disso, devemos considerar que a implantacdo do fundo garantidor de
operacdes — FGO — tende a reduzir a inadimplénciaau m patamar mais baixo que
0 de antes da crise.

Conclui-se que a inadimpléncia deve cair e, portant 0, € motivo para a reducao e
nao para aumento do spread bancario.

Por ultimo, devemos considerar a despesa administra  tiva, a qual tende a
diminuir com o crescimento das operacoes de crédito gue tende a gerar novas
economias de escala. Devemos lembrar que economias de escala fizeram com
gue a contribuicdo das despesas administrativas par a o spread caisse de 8,9
p.p. do spread em dezembro de 2003 para 4,7% em deze mbro de 2008.
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SINTESE (cont.)

Mas ainda que todos argumentos acima nao fossem suf icientes, ha um dificil de
contestar: o resultado que o Banco do Brasil obteve ao baixar seus juros. Esses
provam que € possivel aumentar o lucro mesmo reduzin do spread e juros.

De uma maneira geral a reducao dos juros médios cob  rados pelos bancos
publicos a partir de janeiro de 2009, aumentou sua diferenca em relacéo aqueles
cobrados pelas grandes institui¢cdes financeiras pri vadas, de 26% em outubro de
2008 para 38% em janeiro de 2010.

O mesmo ocorreu em relacéo aos juros cobrados a pess  oa juridica, para a qual a
diferenca aumentou de aproximadamente 7%, para 24%  no mesmo periodo.

Isso fez com a participacdo de mercado dos bancos p  Ublicos aumentasse de
24,7% no terceiro trimestre de 2008 para 30,5% not erceiro semestre de 20009.
Mais que isso, a expansao da carteira de crédito pr  oporcionou ao Banco do

Brasil o maior lucro liquido dentre todas as instit uicoes financeiras em 2009.

Conclui-se, portanto, que o aumento do spread agora nao é so injustificavel, &
um equivoco mesmo para as instituicdes financeiras.

Propomos, portanto, a continuacéo do processo de im plantacado da agenda para
a reducdo do spread, a qual ja foi em grande parte e laborada pelo proprio Banco
Central.



A crise aparentemente foi superada. Isso porque, ap  0s trés trimestres de

FIESP: crescimento negativo, o PIB do dltimo trimestre de 2009 cresceu 4,3% em
relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Além di  sso, 0 mercado projeta um
crescimento de 5,3% no primeiro trimestre de 2010.

PIB - Crescimento Trimestral - 2000-10

(em % em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior)
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Fonte: IBGE e BCB, elaboracido FIESP.
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No entanto, embora as concessfes de crédito com rec
voltado a crescer, devemos destacar duas diferencas
Primeira, as concessfes em termos reais de janeiro
das concessoes de janeiro de 2007.

ursos livres tenham
em relac&do ao pré-crise.
de 2010 ainda estao abaixo

CONCESSOES* - Total Geral, Pessoa Juridica e Pess oa Fisica - 2000-10

(em R$ bilhdes correntes de ago-09)
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Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP.
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Segunda, o crédito total em relacdo ao PIB vem cain  do nos ultimos meses.

FIESP O crédito total, que chegou a representar 45,2% do  PIB em novembro de 2009,

caiu pelo segundo més consecutivo, para 44,6% do PI B em janeiro de 2010.

CREDITO - Operacdes de crédito em Relagdo ao PIB - 2000-10
(em % do PIB)
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Fonte: BCB, elaboragéo FIESP. 10



Parte desse comportamento pode ser explicada pelos  pread. Esse representa a
maior parte | dos juros cobrados. Para se ter umaidé ia, os juros médios do total

das operacOes em janeiro foram de 35,07 % a.a. e 0 s pread médio foi de 25,07 p.p.
Ou seja, a participacao de 75,1% nos juros esta entr e as dez maiores da série.

DECOMPOSICAO DOS JUROS - Total geral - 2000-10

(em % a.a.)
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Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP. 11



E particularmente importante notar que o spread para a pessoa juridica se vem
se mantendo num patamar historicamente elevado mesm 0 apos o fim da crise.

Nesse caso, 0s juros médios em janeiro foram de 26, 47 % a.a. e o spread foi de
17,44 p.p., ou seja, 65,9% dos juros cobrados as em presas sao spread.

DECOMPOSICAO DOS JUROS - Total pessoa juridica - 2000-10

(em % a.a.)
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Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP. 12
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Deve-se tomar cuidado com datas arbitrariamente esc  olhidas. Por exemplo,
comparar o pico do spread em 2003 com seu vale em 2 007 leva a conclusao
equivocada de que o spread caiu cerca de 30%. A com paracéo dos valores
iniciais em 2000 com os de 2010 mostra queda de 12%  para o total das
operacdes mas um aumento de 36% para a pessoa jurid ica.

SPREAD - Evolucao das Operacdoes com Recursos Liv  res - 2000-10

(em p.p.)
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Fonte: BCB, elabora¢éo FIESP. 13



Devemos também comparar o spread, tanto o total qua  nto o para a pessoa
juridica, com aqueles cobrados em dezembro de 2007. Isso porque, embora

Jd[FE  oficialmente a crise s6 tenha chegado ao Brasilems  etembro de 2008, 0
aumento do spread ja havia comecado nove meses antes

SPREAD - Evolucao das Operacbes com Recursos Liv  res - 2007-10

(em p.p.)
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Fonte: BCB, elaboracéo FIESP. 14



No momento em que se discute o aumento dos juros em
eventual aumento da Selic, devemos notar que histor

funcao de um
icamente o spread néo

FIESP caiu como ela, que freqientemente sobe antecipadame  nte em relacdo a ela e
gue esta desproporcionalmente alto para a Pessoa Jur  idica.
CREDITO - Selic vs Spread - 2000-10
(base: nov-01 = 100)
160 Spread
Pessoa Juridica
140 -
133,4
120 -
100 - Spread
Total
84,8
80 -
60 -
40 a
31,7
20 - Selic Real
02 03 02 03 04 05 06 07 08 09 10

Fonte: BCB; elaboragéo FIESP.
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Como observado com o fim da crise, o spread bancari
totais ndo caiu na mesma proporcao que o custo de c

-FIESP-

0 para as operacoes
aptacao.

TOTAL GERAL - Evolucéo dos Juros e do Spread - s

Juros (em % a.a.)
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Fonte: Banco Central; elaboracéo FIESP.

et-08 a jan-10

Spread Bancério (em p.p.)
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Ja para a pessoa juridica, a situacao € ainda mais di  ficil. Apesar da queda do
“FIESP: custo de captacao houve aumento do spread bancério.

PESSOA JURIDICA - Evolucéo dos Juros e do Spread - set-08 a jan-10

Juros (em % a.a.)

(1,8)

31.831,434 731,030,9
28,3 wmlw 28,928,828 5

1N

Custo de Captacado (em % a.a.)
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Fonte: Banco Central; elaboracdo FIESP.

Spread Bancério (em p.p.)
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SONDJFMAMIJIJASOND



Conclui-se entdo que nao ha porque o spread acompanh  ar um aumento da
- FIESP: Selic, 0 gue nos remete a analise dos seus component  es em busca de uma
justificativa para um eventual aumento.

CONCLUSAO - Selic

Nao ha porque o spread acompanhar um aumento da Selic.

Devemos, portanto, analisar se existe algum component e do
spread gque justifigue um aumento agora.

18



Comecemos pelo recolhimento compulsorio uma vez que
tem sido usada como justificativa para aumentos do
gue, segundo o Banco Central, a parcela do spread a
muito pequena, algo em torno de 1,9% em operacdes p

FIESP

de 2008 (pobs-crise).

sua “normalizacao”
spread. Devemos frisar
tribuida ao compulsério é
re-fixadas de dezembro

SPREAD BANCARIO* - Decomposicéo - 2008

(em %)
29,4 100,0
22,8 0,6 1.9
[ 11— ]|
i Compul- Residuo
sérios Liquido
12,0
’ Tributaria
Custo
Adminis-
trativo
Despesa TOTAL

Inadimpléncia

* Spread referente a dezembro. ** Fundo Garantidor de Crédito.
Fonte: Banco Central; elaboragcdo FIESP.
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A elevacao do compulsorio deve retirar R$ 71 bilhde s dos R$ 100 bilhdes
liberados durante a crise.

-FIESP-

MEDIDAS DE NORMALIZACAO DOS COMPULSORIOS

A percentagem que 0s bancos sao obrigados a recolhe r sobe dos atuais
13,5% para 15%.

O referente a compra de carteiras de crédito de banc  os pequenos gque
pode ser abatido do recolhimento cai de 55% para 45  %.

A aliguota extra sobre depdsitos a vista sobe dos at  uais 5% para os 8%
recolhidos antes da crise.

A aliguota extra sobre depdsitos a prazo volta dos 4% para 8% de antes.
O recolhimento, que até entdo era em grande parte fe  ito por meio de

titulos publicos, passa a ser recolhido em espécie e remunerado pela
taxa Selic.

Fonte: Folha de Sao Paulo: 25 de fevereiro de 2010.



Supondo que o enxugamento fosse imediatamente imple mentado em janeiro,
ainda assim, excetuando-se a crise, sua participacd 0 no total das operacoes de
Td[FE  crédito totais seria a menor desde 2002.

COMPULSORIO - Saldo dos Recolhimentos Obrigatério s - 2000-09

(em % das operacdes de crédito totais do sistema financeiro)

40 7 JR$ 71 bilhdes a serem recolhidos. 0
1 Remunerado ; 1,9% do
Nao-remunerado
35 . —Spread bancario (em p.p.) Spread
J! N
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_ 25,07
25 -
20 — Il 20,17

15
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Fonte: BCB, elaboragédo FIESP. 21



Com o enxugamento dos R$ 71 bilh6es, o compulsorio passaria a representar
cerca de 20,2% das operacdes de crédito totais de d ezembro de 2009. Note-se
-FIESP- gue em 2008 representou de 20,8% e o spread médio f oi de apenas 26,6 p.p.

CREDITO LIVRE - Spread vs. Compulsorio - 2001-09

Compulsorio* (em % das operacdes de crédito totais do sistema financeiro)
31,1

26,2
23,9 ’ 24,2 23.3
224,04 ./>

Spread* (em p.p.) Como o compuls 6rio representa menos
gue 2% do spread, seu aumento resultaria
em eleva ¢cdo maxima de 0,24 p.p.

28,0 28,4 28,5

300 31,9

27,2 27,0 26,6 27,2

25,3

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09
* Média simples.
Fonte: BCB; elaboragéo FIESP.



Conclui-se, portanto, que o aumento do compulsorio também néo justifica
aumento do spread bancario.

-FIESP-

IMPACTO DO AUMENTO DOS COMPULSORIOS NO SPREAD

Segundo o Banco Central, o custo de direcionamento, o qual inclui
compulsorio e subsidio cruzado, foi responsavel por 1,85% do spread
bancario em dezembro de 2008.

Supondo que o aumento do spread seja proporcionala 0 aumento da
relacdo compulsorio/crédito apenas, o spread das op eracoes pré-
fixadas deveria aumentar no maximo 0,24 p.p..

Assim sendo, o spread bancario passaria dos 30,64 p  .p. verificados em
janeiro para 30,88 p.p.

Esse calculo, entretanto, ndo considera areducdaod  a inadimpléncia, a

qgual representou 33,59% do spread em dezembro de 20 08 (Gltima
decomposicao disponivel.

Fonte: Banco Central; elaboracdo FIESP.



Outro componente do spread é a inadimpléncia. E curio
ponto de vista relativo, a inadimpléncia caiu 37,3%

FIESP: spread aumentou 49,3%.

so observar que, do

entre 2000 e 2009 mas o

CREDITO - Inadimpléncia vs Spread - 2000-09

(base: 2000 = 100)

160 -

140 -

34,2% do
Spread

120 -
100 - \/

\

Spread Pessoa Juridica 149,3
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60 - 62,7
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20 -
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Fonte: BCB; elaboragéo FIESP.
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A inadimpléncia para o total das operacdes de crédi

-FIESP-

maiores que os 3,8% de janeiro durante todos 0s mes
maio de 2001. Entretanto, mesmo chegando a 5,8% em

maior valor do spread durante o periodo foi de 12,8

to também atingiu valores
es entre junho de 2000 e

setembro de 2000, o

p.p. em junho.

SPREAD - Valores nos Meses em que a Inadimpléncia foi

Data INAD. | SPREAD | |Data INAD. | SPREAD
jun/00 5,6 12,8 fev/09 2,3 19,0
jul/00 5,4 12,2 mar/09 2,6 17,9
ago/00 51 11,9 abr/09 3,0 18,3
set/00 5,8 11,7 mai/09 3,3 18,7
out/00 5,2 11,8 jun/09 3,5 18,3
nov/00 5,0 11,5 jul/09 3,9 17,9
dez/00 4,9 12,3 ago/09 4,0 17,8
jan/01 4,7 11,5 set/09 4,1 17,7
fev/O1 4,6 12,0 out/09 4,0 17,7
mar/01 4,2 11,0 nov/09 3,9 17,1
abr/01 3,9 11,4 dez/09 3,8 16,6
mai/01 4,2 11,2 jan/10 3,8 17,4

Fonte: Banco Central; elaboracdo FIESP.

maior que 3,3%
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Além disso, devemos considerar que a implantacéo do fundo garantidor de
operacoes — FGO — tende a reduzir a inadimplénciaau m patamar mais baixo
JZ/FJE  que o de antes da crise.

Conclui-se que a inadimpléncia deve cair e, portant 0, € motivo para a reducao
e nao para aumento do spread bancario.

FUNDOS GARANTIDORES DE CREDITO

FUNDO CARACTERISTICAS

Fundo Garantidor Objetivo: Garantia a operacdes de capital de giro

de Operacoes Aporte da Unido: R$ 2,5 bilhdes

FGO/BB Publico-alvo: MPEs com faturamento de até R$ 15 milhdes
Restricoes:

¢ 60% limitados a R$ 150 mil por proponente com garantia
* 80% limitados a R$ 100 mil por proponente sem garantia
o Stop loss de 7% da carteira de cada agente financeiro

* Integralizacao de cotas pelas instituicdes financeiras

Fonte: Ministério da Fazenda; elaboracdo FIESP. 26



Por dltimo, devemos considerar a despesa administra  tiva, a qual tende a
diminuir com o crescimento das operacdes de crédito gue tende a gerar novas

economias de escala. Devemos lembrar que economias de escala fizeram com
gue a contribuicdo das despesas administrativas par a o spread caisse de 8,9
p.p. do spread em dezembro de 2003 para 4,7% em deze mbro de 2008.

CREDITO - Operacoes de Crédito do Sistema Financ eiro - 2000-09
(base: jun/00 = 100)

180 -
/'_0\ Crédito* / PIB
160 - NI >
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100 - Spread
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20 -
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* OperacOes de crédito com recursos livres referenciais para taxa de juros.
Fonte: Banco Central; elaboragdo FIESP.



Mas ha ainda um argumento dificil de contestar: a pe  rformance do BB.

De uma maneira geral a reducao dos juros médios cob  rados pelos bancos

-FIESP- publicos a partir de janeiro de 2009, aumentou sua diferenca em relacao
agueles cobrados pelas grandes instituicdes finance iras privadas, de 26% em
outubro de 2008 para 38% em janeiro de 2010.

JUROS - Total geral (consolidado) - 2008-10

(em% a.a.)
50
2008 46,9 2009 2010
45 - _
o\__\ Top 5 Privados*
40 - 39,0— @ 42,9 -
/O \/\ 37,0
35 - 37,4 37,1 °
34,3
27% Média BC
30 - BO,SQ
26,8
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20 -
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15 | 11,1
. /""\ CDI
10 - PY 8,6
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* Cinco maiores bancos segundo a participagdo nas operacdes de crédito e arrendamento mercantil.
Fonte: Banco Central; elaboracdo FIESP. 28



O mesmo ocorreu em relacéo aos juros cobrados a pess  oa juridica, para a qual
FIESP: a diferenca aumentou de aproximadamente 7%, para 24 % no mesmo periodo.

JUROS - Total pessoa juridica (consolidado) - 20 08-10

(em% a.a.)
40 -
2008 2009 2010
35 | 33,6
@ 3184 Top 5 Privados*
30 - A
24,8 313 26,4
25 - /o 238 Média BC _ 255 @
, 22,59@ 21,4
20 Publicos
15 - 13,6
11,1
o— /.\___\ CDI
10 - ° 8,6
5 _

T T T T T T T T T T T | T T T T T T T T T T T | T 1
JFMAMJIJIIASONDIFMAMII AS OND JF
* Cinco maiores bancos segundo a participagdo nas operacdes de crédito e arrendamento mercantil.
Fonte: Banco Central; elaboracdo FIESP. 29



Isso fez com a participacdo de mercado dos bancos p  Ublicos aumentasse de
24,7% no terceiro trimestre de 2008 para 30,5% not erceiro semestre de 20009.

-FIESP-

SFEN - Operactes de Crédito e Arrendamento Mercant il - 2000-09
(em R$ bilhdes de mar-09)

0 Outros Publicos . ~
1.200 - W BB e CEF bancos prlvados nas opera ¢oes

[ Outros Privados creceu de 24% para 44,9% entre 12,3%
Looo . MTop 5 Privados* 2000 e 2008 em detrimento das I I I
' participa ¢des dos demais I
grupos. L 30,5%
| 24,7%

800 - I I I

1l 18,1%

60490

18,7% I

o QR
23,

L | 1 | |1 Y 11 Y e L IV V1 AV 1 VI | 1 "2y I | 1 AV V R 1 [ B AV

I I I 15,0%

A participa ¢éo dos grandes 1.229

14,5%

40,0%

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09
* Cinco maiores bancos segundo a participagdo nas operacdes de crédito e arrendamento mercantil.
Fonte: Banco Central; elaboracdo FIESP.



Mais que isso, a expansao da carteira de crédito pr  oporcionou ao Banco do
‘FIESP: Brasil o maior lucro liquido dentre todas as instit uicoes financeiras em 2009.

Conclui-se, portanto, que o aumento do spread agora nao é so injustificavel, é
um equivoco mesmo para as instituicées financeiras.

BB tem lucro recorde e 20% do crédito no Pais

O lucro liquido do Banco em 2009 foi de R$ 10,148 b  ilhGes, uma
expansao de 15% sobre 2008.

Além disso, o banco também passa a deter 20% da car teira de crédito no
Pais, com um saldo total de R$ 320,7 bilhdes, expan sao de 35,2%.

O lucro recorrente da instituicdo em 2009 foi de R$ 8,506 bilhdes,
crescimento de 27,2% ante 2008.

O retorno sobre o patriménio liquido médio no ano p assado ficou em
30,7%, abaixo dos 32,5% registrados em 2008.

O total de ativos do BB chegou ao fim de dezembroe  m R$ 708,549

bilhGes, um crescimento de 36%. Esse volume de ativ  0s confirma o
banco federal como a maior instituicao financeira d o Pais.

Fonte: DCI; 26/02/10 31



Propomos, portanto, a continuacéo do processo de im plantacao da agenda
- FIESP: para a reducao do spread, a qual ja foi em grande pa rte elaborada pelo proprio
Banco Central.

MEDIDAS POR AREA DE COMPETENCIA — Banco Central
MEDIDA DESCRICAO

Reduzir os * Reduzir os recolhimentos compulsorios a vista e a prazo

compulsorios para padrdes proOximos aos internacionais de maneira a
aumentar a oferta de credito e a diminuir o spread
cobrado aos pequenos tomadores.

Ampliar a « Ampliar a portabilidade das informacgoes cadastrais,

portabilidade incluindo ratings de crédito atribuidos as operacoes de
empréstimo e financiamento, permitindo a reducéo da
assimetria de informacao e, consequentemente, o
aumento do poder de barganha dos tomadores de
crédito em negociacao com os bancos e estimulando a
concorréncia entre instituicoes financeiras.

Divulgar a * Implementar campanha publicitaria para conscientizar 0s

portabilidade consumidores quanto a importancia do acesso as e
transparéncia das informacdes cadastrais positivas para
a obtencéo de condi¢cdes mais favoraveis em operacoes
de empréstimo e financiamento.

Fonte: Banco Central e FIESP; elaboracéo FIESP.



-FIESP-

MEDIDAS POR AREA DE COMPETENCIA — Banco Central (cont.)

MEDIDA

DESCRICAO

Revisar exigén-
cias para peque-
Nnos emprestimos

Calcular taxas de
juros e spreads
segundo a classi-
ficacao de risco,
modalidade e
encargo

» Revisar as informacdes exigidas pelo Banco Central aos
bancos e as instituicdes financeiras para torna-las
adequadas a operacoes de pequeno valor e evitar
duplicidade de maneira a reduzir os custos de
observancia.

« Junto a inclusao do ranking a portabilidade permitira ao
tomador comparar 0s juros propostos pelos bancos as
medias de mercado. Os juros para a classificacao AA
servirao de piso para o mercado e 0s juros para a
classificacao H indicara o teto.

Fonte: Banco Central e FIESP; elaboracéo FIESP.
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-FIESP-

MEDIDAS POR AREA DE COMPETENCIA — Poder Executivo
MEDIDA DESCRICAO

Desonerar a » Reduzir impostos indiretos sobre a intermediacao.
intermediacao

Eliminar recolhi-  « Permitir o abatimento do Imposto de Renda (IR) e da
mento indevido Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) dos
de impostos valores relativos aos creditos nao recebidos (inadimplén-

cia) tao logo tais perdas sejam reconhecidas e contabi-
lizadas, segundo as normas do Banco Central do Brasil.

Melhorar o » Melhorar o Cadastro Informativo de Créditos néo

CADIN Quitados do Setor Publico Federal (CADIN) de forma
gue se torne mais amigavel quanto a acessibilidade e
mais disponivel para consultas fora do setor publico..

Eliminar o « Garantir aos tomadores o direito ao acesso dos clientes
monopolio da as informacdes de suas operacdes de empréstimo e
informacao financiamento, inclusive aos respectivos ratings..

Fonte: Banco Central e FIESP; elaboracéo FIESP.



-FIESP-

MEDIDAS POR AREA DE COMPETENCIA — Poder Legislativo

MEDIDA

DESCRICAO

Aprovar o
Cadastro Positivo

Reduzir a
inseguranca
juridica

Racionalizar os
processos
judiciais

» Aprovar o projeto do Cadastro Positivo de maneira a

reduzir os juros cobrados de bons pagadores.

Permitir a separacao de juros e principal em processos
de cobranca de empréstimos do Sistema Financeiro
Nacional — SFN — a exemplo do artigo 50 da Lei n°
10.931/04 gue trata de contratos de financiamento
imobiliario que obriga o devedor a discriminar os valores
controversos e a manter o pagamento normal dos
valores incontroversos, no tempo e no modo
contratados.

Racionalizar os processos judiciais de maneira que as
leis sobre 0 assunto ja aprovadas (a exemplo da Sumula
Vinculante e da Execucao de Titulos Judiciais) e aquelas
em discussao no Congresso sejam implementadas.

Fonte: Banco Central e FIESP; elaboracéo FIESP.
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Para o total das operacoes de credito com recursos |i vres de
=7zgz Janeiro, a inadimpléncia praticamente manteve-seem5  ,6%
mas o spread voltou a aumentar para 25,07 p.p.

CREDITO LIVRE REFERENCIAL* — Total — 2000-10

Saldo das Operac6es* (em R$ bilhdes de jan-10) Dados
800
682 MES Saldo Prazo |Inadimpléncia| Captacdo| Spread Juros
600 (R$ bi out-08)| (dias) (%) (% a.a.) (p.p.) (% a.a.)
400 set-08 637 385 4,1 13,99 26,38 40,37
out-08 648 387 4,3 14,55 28,38 42,93
nov-08 657 378 43 13,89 30,16 44,05
200 dez-08 655 378 45 12,57 30,71 43,28
0 - ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ jan-09 646 374 47 11,94 30,46 42,40
fev-09 645 369 5,0 11,59 29,74 41,33
Prazo Médio (em dias) mar-09 652 368 5,1 10,66 28,54 39,20
abr-09 652 366 53 10,38 28,19 38,57
600 mai-09 651 357 56 982 | 2805 | 37,87
jun-09 654 359 57 9,43 27,21 36,64
400 394 jul-09 652 370 6,0 918 | 26,77 | 3595
ago-09 661 367 6,0 9,14 26,28 35,42
—— j'_,_/-’/_/_d\/ set-09 668 374 5,9 9,28 25,97 35,25
200 out-09 675 376 5.9 9,64 25,97 35,61
nov-09 681 382 5.9 9,76 25,13 34,89
0 dez-09 684 390 5,6 9,92 24,36 34,28
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ jan-10 682 394 5,6 10,00 25,07 35,07
Inadimpléncia (em %)
8 - Variacao
61 5,6 MES /MES implénci 5
t t1 Saldo Prazo [Inadimpléncia| Captacédo| Spread Juros
4 W (R$ biout-08)| (dias) (%) aa) | op) | waa)
out/set 11 2 0,2 0,56 2,00 2,56
2 nov/out 9 (9) 0,0 (0,66) 1,78 1,12
dez/nov (2) - 0,1 (1,32) 0,55 (0,77)
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ jan/dez 9 (4 0,3 (0,63) (0,25) (0,88)
fev/jan (1) (5) 0,2 0,35) (0,72) (1,07)
Juros (em % a.a.) marffev 7 (1) 0,2 0,93) (1,20) (2,13)
80 - abr(mar - (2) 0,2 0,28) (0,35) (0,63)
mai/abr @) (9) 03 0,56) (0,14) (0,70)
jun/mai 3 2 0,1 0,39) (0,84) (1,23)
juljun 2 11 0,2 0,25) (0,44) (0,69)
ago/jul 9 (3) 0,0 (0,04) (0,49) (0,53)
set/ago 7 7 (0,0) 0,14 (0,31) (0,17)
out/set 7 2 - 0,36 - 0,36
nov/out 6 6 (0,0) 0,12 (0,84) (0,72)
dez/nov 3 8 (0,3) 0,16 (0,77) (0,61)
Janidez @) 1 (0,0) 0,08 0,71 0,79
jan-10/set-08 abs 45 9 15 (3,99) (1,31) (5,30)
00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 % 7.1 25 | s | @85 | GO ()

* Operagdes referenciais para taxa de juros. ** Ataxa de captagéo gira em torno da Selic** Taxas consolidadas (pré-fixada, pds-fixada e flutuante).
Fonte: Banco Central; elaboracéo FIESP.



Para operacdes com juros pré-fixado das pessoas fisi

-FIESP-

houve queda da inadimpléncia em janeiro, que fechou
Por outro lado, houve aumento do spread bancario 31,85

cas,

em 7,8%.
P-Pp.

CREDITO LIVRE REFERENCIAL* —

Saldo das Operac6es* (em R$ bilhdes de jan-10)
400

300 291

200
100
0 -
Prazo Médio (em dias)
600 -

530
400 /‘_\_—\—_—\__’/'/

200

0 ; ;
Inadimpléncia (em %)
10

0 ; ;
Juros (em % a.a.)
100 ~
80 -
60 -
40 A
20

O .

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10

* OperacOes referenciais para taxa de juros. ** Ataxa de captacdo gira em torno da Selic.
Fonte: Banco Central; elaboracéo FIESP.

M 7.8
5 -

Total para Pessoa Fisica —

2000-10

Dados
MES Saldo Prazo |Inadimpléncia| Captacédo| Spread Juros
(R$ bi out-08)| (dias) (%) (% a.a.) (p.p.) (% a.a.)
set-08 259 496 7,4 14,54 38,53 53,07
out-08 261 503 7,7 15,08 39,48 54,56
nov-08 259 492 7,9 15,10 42,95 58,05
dez-08 256 497 8,1 12,93 44,93 57,86
jan-09 257 489 8,3 11,54 43,44 54,98
fev-09 257 491 8,5 11,22 41,37 52,59
mar-09 260 499 8,5 10,28 39,85 50,13
abr-09 263 502 8,5 10,28 38,53 48,81
mai-09 266 481 8,7 9,85 37,43 47,28
jun-09 269 486 8,5 9,78 35,82 45,60
jul-09 272 506 8,6 9,69 35,16 44,85
ago-09 276 508 8,5 9,83 34,24 44,07
set-09 281 515 8,3 10,15 33,47 43,62
out-09 286 521 8,3 10,71 33,51 44,22
nov-09 288 517 8,2 10,80 32,24 43,04
dez-09 289 527 7,9 11,10 31,64 42,74
jan-10 291 530 7,8 11,15 31,85 43,00
Variacao
MES /MES ., Saldo Prazo [Inadimpléncia| Captagdo| Spread Juros
(R$ biout-08) (dias) (%) (% a.a.) (p.p.) (% a.a.)
out/set 2 7 0,3 0,54 0,95 1,49
nov/out 2 (11) 0,2 0,02 3,47 3,49
dez/nov (3) 5 0,2 (2.17) 1,98 (0,19)
jan/dez 1 (8) 0,2 (1,39) (1,49) (2,88)
fev/jan - 2 0,2 (0,32 (2,07) (2,39)
mar/fev 3 8 - (0,94) (1,52) (2,46)
abr/mar 3 3 0,0 - (1,32) (1,32)
mai/abr 3 (21) 0,2 0,43) (1,10) (1,53)
jun/mai 3 5 (0,2) 0,07) (1,61) (1,68)
juljun 3 20 0,0 0,09) (0,66) (0,75)
ago/jul 4 2 0,1) 0,14 (0,92) (0,78)
set/ago 5 7 (0,2) 0,32 (0,77) (0,45)
out/set 5 6 (0,0) 0,56 0,04 0,60
nov/out 2 (4) (0,1) 0,09 (1,27) (1,18)
dez/nov 1 10 (0,3) 0,30 (0,60) (0,30)
Jan/dez 3 3 (0,1) 0,05 0,21 0,26
jan-10/set-08 abs 32 34 0,4 (3,39) (6,68) | (10,07)
% 12,4 6,9 54 (23,3) (17,3) (19,0)
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Para a pessoa juridica, a inadimpléncia se mantevee m 3,9%
em outubro. O spread, por sua vez, voltou a aumentar pa ra
17,44 p.p.

CREDITO LIVRE REFERENCIAL* — Total para Pessoa Juridica — 2000-10

Saldo das Operac6es* (em R$ bilhdes de jan-10) Dados
600
MES Saldo Prazo |Inadimpléncia| Captacédo| Spread Juros
400 384 (R$ bi out-08)| (dias) (%) (% a.a.) (p.p.) (% a.a.)
set:08 372 310 17 13,56 14,72 28,28
_/wv\,__,———————’—/ﬂ out-08 381 310 1,8 14,13 17,68 31,81
200 nov-08 390 304 1.8 12,97 18,38 31,35
dez-08 391 302 1,9 12,31 18,35 30,66
0 - ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ jan-09 383 298 2.1 12,24 18,75 30,99
fev-09 383 290 2,4 11,88 18,97 30,85
Prazo Médio (em dias) mar-09 385 281 2,7 10,94 17,94 28,88
abr-09 383 273 3,0 10,46 18,32 28,78
400 mai-09 379 270 3.3 980 | 1868 | 2848
288 jun-09 378 267 35 916 | 1825 | 2741
300 N\‘—/‘_/—_/PI\J jul-09 374 270 3,9 877 | 17,02 | 2669
ago-09 378 264 4,0 8,58 17,77 26,35
200 set-09 380 268 4.1 8,56 17,70 26,26
out-09 382 266 4,1 8,75 17,71 26,46
100 nov-09 386 279 4.1 8,89 17,12 26,01
0 dez-09 388 284 3,9 8,95 16,56 25,51
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ jan-10 384 288 3,9 9,03 17,44 26,47
Inadimpléncia (em %)
8 Variacao
6 MES /MES ., Saldo Prazo [Inadimpléncia| Captagdo| Spread Juros
4 3'9 (R$ biout-08) (dias) (%) (% a.a.) (p.p.) (% a.a.)
out/set 9 - 0,1 0,57 2,96 3,53
2 nov/out 9 (6) 0,0 1,16) 0,70 (0,46)
dez/nov 1 (2) 0,1 0,66) (0,03) (0,69)
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ jan/dez (8 (4) 0,2 0,07) 0,40 0,33
fev/jan - (8) 0,3 0,36) 0,22 (0,14)
Juros (em % a.a.) marffev 2 (9) 0,3 0,94) (1,03) (1,97)
50 - abr/mar @) (8) 0.3 0,48) 0,38 (0,10)
mai/abr ) (3) 0,3 0,66) 0,36 (0,30)
40 - jun/mai @) (3) 0.3 0,64) (0,43) (1,07)
26.47 juljun (4) 3 04 0,39) (0,33) (0,72)
30 1 , ago/jul 4 (6) 0,1 (0,19) (0,15) (0,34)
20 - captagéo** 9,03 eeet P ) 55— oae oo 0%
10 1 nov/out 4 13 (0,0) 0,14 (0,59) (0,45)
spread 17,44 dez/nov 2 5 (02) 006 | (056 | (0,50)
i Jan/dez @ 7 0,0 0,08 0,88 0,96
0 jan-10/set-08 abs 12 (22) 2,2 (4 53) 2,72 (1,81)
00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 % 3.1 @.1) 126,9 334) 18,5 6.4)

* Operagdes referenciais para taxa de juros. ** Ataxa de captagéo gira em torno da Selic** Taxas consolidadas (pré-fixada, pds-fixada e flutuante).
Fonte: Banco Central; elaboracéo FIESP. 40



O custo de captacao acompanha em grande medida a Se lic, a qual

=79z esta hoje no menor valor nominal desde 2002 e no men  or valor
historico em termos reais.

JUROS - Selic Nominal, Expectativa de Inflacao* e  Selic Real - 2002-09
Selic Nominal e Real (% a.a.)
30 -

[] Selic Nominal

[ Selic Real
25

02 03 04 05 06 07 08 09 10

* |PCA acumulado nos préximos doze meses (Mediana).
Fonte: BCB; elaboracé&o FIESP.
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